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Weite Kluft zwischen erfolgreichen US-Banken und
strauchelnden europaischen Kreditinstituten

W Profitabilitat der US-Banken auf Rekordniveau, Europaer kaum nachhaltig in
den schwarzen Zahlen

B Drei wesentliche Faktoren: unterschiedliche Entwicklung
o bei Ertragen: stabil bis leichte Zunahme in Amerika; langsame Erosion in Europa
o0 im Kreditgeschaft: jenseits des Atlantiks solides Wachstum bei Unternehmenskrediten,
diesseits deutliches Schrumpfen

o bei der Risikovorsorge: laufende Ruckstellungen fur ausfallgefahrdete Kredite in USA
wieder auf (niedrigem) Vorkrisenniveau; hier immer noch hoch

B Drel fundamentale Ursachen:

0 Gegensatzliche Konjunkturentwicklung: US-Wirtschaft erholt sich bereits seit 2010; Europa
in der Staatsschuldenkrise

o Eigene Entscheidungen der Banken: EU-Banken starker unter Druck, Kapital aufzubauen
und sich aus (attraktiven) Auslandsmarkten zuriickzuziehen

o Institutionelle Unterschiede: Zweifel am Fortbestand der Européaischen Wahrungsunion,;
massive Interventionen der US-Notenbank an den Finanzmarkten

B Ausblick: Ergebnisse der Banken in den USA nur schwer zu toppen, auch
wenn Verbesserungen durch konjunkturelle Belebung maoglich sind.

Deutliches Aufholpotenzial in Europa, hier allerdings auch von Seiten der
Banken noch viel zu tun.
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Amerika das Zentrum der Krise —

Wertberichtigungen von Finanz-
instituten wahrend der Krise
(2007-10)
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Sehr geringe Profitabilitat der europaischen Banken

Européische Banken verlieren Nettogewinn
den Anschluss Mrd. USD / EUR
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... dabel spielen Banken in Europa zentrale

Finanzierungs-Rolle
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Unternenmensfinanzierung:
Banken oder Kapitalmarkt?
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Drei zentrale Faktoren: Ertrage, Kreditgeschaft mit
Unternehmen, Risikovorsorge

Ertrage Kreditvergabe an den Privatsektor
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Aggressiveres Bilden von Rickstellungen in den USA
und gegensatzliche Entwicklung der Kreditqualitat

Kreditrisikovorsorge
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Nahezu 1-1-Beziehung zwischen Risikovorsorge und

Nettogewinn

GuV der US-Banken
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Schwachere Kapitalausstattung setzt EU-Banken unter

starkeren Druck

Tier 1 ratio
%
14
) / _—
11
y 4

9 -

8

7

2008 2009 2010 2011 2012

=JS-Banken Alle EU-Banken

Quellen: FDIC, EZB, DB Research

Eigenkapitalquote
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Aber warum eigentlich? Bankbilanzen in Europa mit

weniger Risiko

Core Tier 1 ratio* der GrofSbanken
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RWA-Intensitat
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Reaktion der EU-Banken: Risikoabbau, Schrumpfen und
Rickzug aus dem Ausland — europaischer Binnenmarkt

zerfallt

Risikoaktiva
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Europaer reduzieren Engagement in den
Wachstumsmarkten — Amerikaner bauen es aus

Forderungen aller européaischen
Banken ggu...
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Fed interveniert massiv an den Markten —

will nicht

Bilanz der Fed: Aktivseite

Bilanz der EZB: Aktivseite
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Zusammenfassung: US-Banken in voller Fahrt,
europaische Banken in stirmischer See

W Profitabilitat der US-Banken auf Rekordniveau, Europaer kaum nachhaltig in
den schwarzen Zahlen

B Drei wesentliche Faktoren: unterschiedliche Entwicklung
o bei Ertragen: stabil bis leichte Zunahme in Amerika; langsame Erosion in Europa
o0 im Kreditgeschaft: jenseits des Atlantiks solides Wachstum bei Unternehmenskrediten,
diesseits deutliches Schrumpfen

o bei der Risikovorsorge: laufende Ruckstellungen fur ausfallgefahrdete Kredite in USA
wieder auf (niedrigem) Vorkrisenniveau; hier immer noch hoch

B Drel fundamentale Ursachen:

0 Gegensatzliche Konjunkturentwicklung: US-Wirtschaft erholt sich bereits seit 2010; Europa
in der Staatsschuldenkrise

o Eigene Entscheidungen der Banken: EU-Banken starker unter Druck, Kapital aufzubauen
und sich aus (attraktiven) Auslandsmarkten zuriickzuziehen

o Institutionelle Unterschiede: Zweifel am Fortbestand der Européaischen Wahrungsunion,;
massive Interventionen der US-Notenbank an den Finanzmarkten

B Ausblick: Ergebnisse der Banken in den USA nur schwer zu toppen, auch
wenn Verbesserungen durch konjunkturelle Belebung maoglich sind.

Deutliches Aufholpotenzial in Europa, hier allerdings auch von Seiten der
Banken noch viel zu tun.
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.Deutsche Bank Research” gebeten.

Die vorstehenden Angaben stellen keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des
Verfassers wieder, die nicht notwendigerweise der Meinung der Deutsche Bank AG oder ihrer assoziierten Unternehmen entspricht. Alle Meinungen
kénnen ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Die Meinungen kénnen von Einschatzungen abweichen, die in anderen von der Deutsche Bank
veroffentlichten Dokumenten, einschliel3lich Research-Verodffentlichungen, vertreten werden. Die vorstehenden Angaben werden nur zu Informations-
zwecken und ohne vertragliche oder sonstige Verpflichtung zur Verfigung gestellt. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Angemessenheit der
vorstehenden Angaben oder Einschatzungen wird keine Gewéahr Gbernommen.

In Deutschland wird dieser Bericht von Deutsche Bank AG Frankfurt genehmigt und/oder verbreitet, die Uber eine Erlaubnis der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht verfligt. Im Vereinigten Konigreich wird dieser Bericht durch Deutsche Bank AG London, Mitglied der London Stock
Exchange, genehmigt und/oder verbreitet, die in Bezug auf Anlagegeschéfte im Vereinigten Koénigreich der Aufsicht der Financial Services Authority
unterliegt. In Hongkong wird dieser Bericht durch Deutsche Bank AG, Hong Kong Branch, in Korea durch Deutsche Securities Korea Co. und in Singapur
durch Deutsche Bank AG, Singapore Branch, verbreitet. In Japan wird dieser Bericht durch Deutsche Securities Limited, Tokyo Branch, genehmigt
und/oder verbreitet. In Australien sollten Privatkunden eine Kopie der betreffenden Produktinformation (Product Disclosure Statement oder PDS) zu
jeglichem in diesem Bericht erwahnten Finanzinstrument beziehen und dieses PDS bertlicksichtigen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen

Deutsche Bank Jan Schildbach
DB Research 5. Dezember 2013



	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Foliennummer 6
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Foliennummer 9
	Foliennummer 10
	Foliennummer 11
	Foliennummer 12
	Foliennummer 13
	Foliennummer 14
	Kontakt
	Disclaimer

