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Devisenreserven: Eurokrise mit wenig Einfluss. Gold ist Krisengewinner
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Drei Jahre sind seit Ausbruch der Wirtschafts- und Finanzkrise
ergangen. Diese drei Jahre haben auch Euro und Dollar in . . . .
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Quartal 2007 bis zum 1. Quartal 2010 — ein Zeitraum, in dem
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6,46% auf 58,04%. Letztere Zahlen sind jedoch nur bedingt
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Auch beim Gold gab es Veranderungen, wenn auch die Weltgoldreserven um lediglich 1,9% zulegten. So sank
die Devisenhaltung der Industrielander in Gold um 1,72% von 712,4 auf 700,2 Millionen Feinunzen. Im Gegensatz
dazu stiegen die Goldreserven der Wachstumslander von 140,2 auf 170,1 Millionen Feinunzen um mehr als
21,37%.

Makrotkonomische Ungleichgewichte und hohe Schuldensténde traten ab Dezember 2009 in den Mittelpunkt der
offentlichen Wahrnehmung. Diese ,Eurokrise” spiegelt sich jedoch nicht in der Entwicklung des Euro als
Reservewahrung: So stieg zwischen dem 4. Quartal 2009 und dem 1. Quartal 2010 stieg die Reservehaltung in
Euro um 0,66% an — etwas unter dem Weltdevisenreservevolumen, das in der gleichen Zeit um 1,1% anstieg.
Wahrend der Anteil des Euro bei den Industrielandern im Quartalsvergleich weiter stieg (+1,37%), ging er bei den
Emerging Markets um 2,06% zuruick. Anzeichen einer Eurokrise sind im Feld der Devisenreserven vorerst nicht
zu finden — auch, weil Zentralbanken und Staatsfonds langerfristige Investitionsentscheidungen treffen als
Devisenhandler. Endguiltig kann diese Einschatzung jedoch erst im Herbst bestatigt werden, wenn die Zahlen des
zweiten Quartals veroffentlicht werden.

Fir die kommenden Jahre ist eine weitere Diversifizierung der Wachstumsstaaten in Gold und Euro denkbar. Die
kinftige Rolle des Euro wird - neben einer weiterhin glaubwirdigen Geldpolitik der EZB - insbesondere von einer
besseren Abstimmung der Euroléander in Sachen Haushaltspolitik und Wettbewerbsfahigkeit abhangen, auch
wenn die jiingsten Turbulenzen der Eurozone vorerst nur geringe Auswirkungen auf die Nutzung des Euro als
Reservewahrung hatten.
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